TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO
(modelo minimo conforme PORTARIA MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011)

Nos termos da Portaria MPS n2 519, de 2011, na redagdo dada pela Portaria n2 MPS 440, de 2013, para
receber as aplicagGes dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), em caso de gestdo
prépria, e assegurar as condigOes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas na Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional — CMN n2 3.922, de 2010, as instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes
dos RPPS devem ter sido objeto de prévio credenciamento. Em caso de fundos de investimento, o processo
de credenciamento deve recair também sobre as instituicdes que atuam em sua administragdo ou gestao.

A referida Portaria estabelece em seu art. 32, §§ 12 e 292, os pardmetros minimos para o processo de
credenciamento e no art. 62-E, que “a andlise das informagGes relativas a instituicdo credenciada e a
verificag@io dos requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento deverdo ser registradas em
Termo de Andlise de Credenciamento” e de “Atestado de Credenciamento”, cujos contetidos minimos
constardao de formuldrio disponibilizado no endereco eletronico do Ministério do Trabalho e Previdéncia
Social (MTPS) na rede mundial de computadores — Internet.

Para tanto, estd sendo publicado o presente termo, com os requisitos minimos para o credenciamento das
instituicdes administradoras e gestoras de fundos de investimento, que pode ser aplicado também aos
intermedidrios, instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo ou agentes autdonomos de investimento,
que recebam ou registrem ordens de compra ou venda dos RPPS ou que a estes oferegcam seus produtos. Nao
se aplica, porém, a prestadores de servigo eventualmente contratados pelo RPPS, aos quais por serem objeto

de contratagdo com a administracdo publica devem observar a legislagao aplicavel.

As condigOes para credenciamento das entidades devem ser definidas pelo RPPS e avaliadas periodicamente
de forma a garantir o equilibrio de longo prazo da sua carteira de investimentos. Orientamos também que
seja realizado Processo de Classificagdo, que consolida os critérios de analise das instituicdes e de seus
respectivos fundos de investimento que irdo impactar nas escolhas dos produtos aptos a receberem recursos
dos RPPS e que os entes federativos estabelecam em ato normativo critérios ou requisitos minimos para
credenciamento, de forma a nao ser iniciado o processo para aquelas instituicGes que ndo os atendam.

O processo de credenciamento objetiva a escolha dos administradores e gestores de veiculos financeiros que
poderdo ser posteriormente selecionados pelo RPPS para alocagdo, por meio de andlise, ndo somente das
caracteristicas e riscos dos produtos de investimentos, mas também das instituicdes financeiras ou daquelas
responsaveis pela sua administracdo e gestao.

A utilizacdo do Termo de Analise de Credenciamento e do Atestado de Credenciamento ndo afasta a
responsabilidade dos gestores do RPPS pela verificagdo do cumprimento dos requisitos minimos para o
credenciamento, da criteriosa analise do objetivo, politica de investimentos e da carteira do fundo, devendo
o RPPS estabelecer critérios adicionais de analise com o objetivo de garantir a melhor relacdo de risco e
retorno aos ativos garantidores do plano de beneficios e a aderéncia a sua politica de investimentos.

Deve ser preenchido um Termo de Andlise de Credenciamento para cada Instituicdo administradora e gestora
de fundo de investimento que a referida Instituicdo pretende se credenciar como administradora/gestora
para futura decisdo de investimento. Deve também ser efetuada uma analise individualizada de cada fundo
de investimento, conforme modelo de Analise de(s) Fundo(s) de Investimento, a ser anexada ao presente
termo. Ao final da analise devera ser emitido o respectivo Atestado de Credenciamento.

A titulo de orientacdo do Termo de Anadlise de Credenciamento e de Analise de(s) Fundo(s) de Investimento,
estdo destacados na cor laranja os campos que provém de informacGes a serem repassadas a Unidade
Gestora do RPPS pela Instituicdo a ser credenciada.




TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

Andlise de Fundo de Investimento
(anexo ao Termo de Andlise de Credenciamento da Instituicio Administradora e Gestora)

Vi Outros: (nesse caso, utilizar documento sem formatacéo especifica,
_ FUNDO DE INVESTIMENTO gue demonstre a analise das caracteristicas, riscos, rentabilidade e
aderéncia do respectivo ativo/produto
Nome Fundo BNB BTG PactuaINFuno!o.de Investimento em Cotas de Fundos de CNPJ | 18098502/0001-62
Investimento A¢des Dividendos
Administrador|Santander N2 Termo Credenciamento CNPJ [62318407/0001-19
Gestor Banco do Nordeste N2 Termo Credenciamento CNPJ |07237373/0001-20
Custodiante |Santander CNPJ |62318407/0001-19
Classificacdo do Fundo Resolugdo CMN 3.922: Data de Inicio Atividades: ‘12/08/2013
FI 100% titulos do TN Fl AgOes referenciados
FI Renda Fixa/Referenciados FI de indices Referenciados em Acdes
FI de indices Referenciados em Renda Fixa Fl em Agdes
Fl de Renda Fixa FI Multimercado
FI de indices Referenciados em Renda Fixa Fl em Participagdes
FI em Direitos Creditérios Fl Imobilidrio
FI Renda Fixa “Crédito Privado” Outros Ativos:

VII. 1 - Relagdao dos documentos do Fundo que instruem o Processo de Credenciamento obtidos na(s)
seguinte(s) pagina(s) da Internet (art. 62-E, 1ll, Portaria MPS n2 519/2011

Identificagdo do documento analisado Data do Data da
(obtido na pagina da internet da CVM, identificar) Documento | Analise
1. Questiondario Padr3o Due Diligence para Fundo de Investimento — Se¢do 2 |26/09/2016
da ANBIMA — InformagGes sobre o Fundo de Investimento
2. Regulamento 09/06/2016
3. Lamina de Informacdes essenciais 31/08/2016
4. Formulario de informagdes complementares 09/06/2016
5. Perfil Mensal 31/10/2016
6. Demonstracdo de Desempenho 30/06/2016
7. Relatdrios de Rating
8. Demonstragdes Contabeis 30/09/2015
9......

VIIl.2 — Analise das informagoes do Questionario Padrdo Due Diligence para Fundo de Investimento —
Se¢ao 2 da ANBIMA - Informagdes sobre o Fundo de Investimento:

Identificacdo do Responsavel pelo Questiondrio:

Resultado da andlise do responsdvel pelo Credenciamento das principais informagées apresentadas no
Questiondrio:

VII.3 - Analise das informagGes relativas ao Fundo de Investimento e de sua aderéncia ao perfil de
investidor, da carteira e da Politica de Investimento do RPPS:

Resumo das informagdes do Fundo de Analise do responsavel pelo
Investimento: Credenciamento:

Publico-alvo Pessoas fisicas ou juridicas correntistas do Banco dg




do Fundo:

Nordeste que desejam investir em carteira compostd
por agdes de companhias que apresentam histérico
consistente de distribui¢do de dividendos.

Principais
cotistas do
Fundo

Tipo de Investidor (Item Ill.6 do Termo Cred.) |% do PL
Pessoa natural private banking 43,0
Pessoa juridica ndo financeira private banking | 34,0
Regime proprio de previdéncia social 23,0

Objetivos do
Fundo:

Proporcionar a seus conddminos rentabilidade ¢
liqguidez, mediante a aplicagdo em cotas de fundo de
investimento em agles que investe em agles de
companhias que apresentam histdrico consistente de
distribuicdo de dividendos.

Descri¢ao da Politica

Fundo buscarda proporcionar a seus conddéminos
rentabilidade e liquidez, mediante a aplicagdo de, ng
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
patrimonio liquido em cotas do BTG Pactua
Dividendos Fundo de Investimento em Cotas de Fundg
de Investimento em Ag¢Ges (Fundo Investido), gerido €
administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros
S.A. DTVM, observadas as limitagbes legais €
regulamentares em vigor. A politica de investimentqg

Politica de do Fundo Investido consiste em investir em empresas
Investimentos |9U€ apresentem um histérico consistente de
do Fundo distribuicdo de dividendos.
indice de referéncia/objetivo de rentabilidade
N/A
Tipos de ativo Minimo|Mdximo
Cotas do BTG Pactual Dividendos FIC 95 100
Operagdes Compromissadas 5
BTG Pactual Dividendos FIC aplica:
Cotas do BTG Pactual Dividendos
Master 100
Condicdes de Prazo Duracgdo do Fundo Indet.
investimento — [Prazo de caréncia (dias) 0
prazos/ Prazo para conversdo de cotas (dias) 23
condigOes para |Prazo para pagamento dos resgates (dias) 3
resgate Prazo Total (dias) 26
Taxa de entrada N/A
Taxa de saida N/A
Condicbes de |Taxa de administragao 2,5%aa
Investimento — |Taxa de Performance N/A
Taxas indice de referencia |Frequéncia |Linha-d*agua
N/A
Custo total estimado do Fundo
Mudangas de |Data Tipo (Adm/ |Motivacdo
prestadores de Gestor/Cust)
servicos do 09/06/16 |Adm ICVM 558/2015
Fundo
Ultimas Data Resumo das deliberagbes




Assembleias 30/05/16 Aprovar transferéncia de administragdo
26/01/16 Aprovar DFs de setembro/15

Fatos Data Resumo

Relevantes

Divulgados NADA CONSTA

Historico de Rentabilidade do Fundo:

Rentabili- Contribuicdo em
dade do | Variagdo | relagdoao I’ntjice
o VaR Valor da Fundo | percentual|de referéncia/ ou
Ano Cgiigt(;s Patrlmom(()RI_sl;quldo (PL) médio do| Cota do Fundo | (liquidade | do indice Desempenh? do
Fundo (RS) despesas, de fundo como % do
mas ndo de | referéncia indice de
impostos) referéncia
10/16 33 8.731.072,07 1,71% 13,287275 27,85% - -
2015 26 9.762.950,42 1,70% 10,393229 -1,70% = -
2014 30 8.299.880,24 1,77% 10,572956 3,72% = -
2013 18 7.336.212,71 - 10,194046 1,94% - -
2012 - - - - - - -
Cenarios foram utilizados para simulagao de
N/A
desempenho de fundos estruturados
Periodo |Evento Perda Explicagao Tempo para Recuperagao

Periodos de maior

perda do Fundo

Analise do responsavel pelo Credenciamento sobre a
rentabilidade do fundo ou simula¢do do seu
desempenho, considerando o historico,
principalmente, dos ultimos 12 meses

Resumo das informagdes do Fundo de Investimento:

(Posigdo Atual):

Andlise do responsavel pelo
Credenciamento:

Composigéo da Espécie de ativo % do PL|
carteira atual (5
espécies de Cotas do BTG Pactual Dividendos FIC 96,15
ativos em que o |LTN (Op. Compromissadas) 3,84
Fundo
concentra seus
investimentos)
CNPJ desse(s) Classificagcdo Resolugao Z)odo PL
Fundo(s) CMN Fundo

BTG Pactual o

Dividendos FIC FIA || €™ AgOes 9,73
Caso o Fundo >
aplique em :

3.
cotas de
outros Fundos [
de — ,
Investimento Fundo Do gestor |Espécies de ativos em que o Fundo

/adm. (S/N)/concentra seus investimentos
1 N Agles
2.
3.

Total dos ativos de crédito privado

% do PL do Fundo:

0,00




em estoque do Fundo
Parte relacio-  |Sistema de
. da (S/N) registro e
Emissor na
. (art. 102, 812, |liquidagdo % do PL
I\/Ia.lores (CPF/CNPJ) inc. Il e lll da financeira
emissores de ICVM 555/2014) | 4o ativo
titulos de
crédito privado N/A
que o Fundo é
credor
Percentual da carteira do fundo vinculado a parte N/A
relacionada
Prazo médio da carteira de titulos do fundo (em
. 0,03

meses (30) dias)

Classificagdo
Classificagdo de |,ptida N/A
risco de crédito -

Agencia
contratada

Data
pelo Fundo

Outros

Gestdo de risco
da carteira do
Fundo

VAR (Valor de risco) de um dia como percentual do PL
calculado para 21 dias Uteis e 95% de confiancga:

9,050%

Classe de modelos utilizada informada:

VaR paramétrico

Principal fator de risco a que o fundo estd exposto:

Risco de Mercado (Ativos de Renda Variavel)

Considerando o principal fator de risco, qual variagao
diaria percentual esperada para o valor da cota do
fundo no pior cenario de estresse:

1,9%

Metodologia e
procedimentos
de precificagdo
de ativos de
baixa liquidez

Para os ativos iliquidos ou de baixa liquidez, serd
considerado o prazo de vencimento final desses ativos
Portanto, o prazo de liquidagdo de cada fundo deg
investimento sera determinado pelo maior nimero de
dias para liquidagdo, apurado por ativo integrante de
cada carteira.

Regras de
liquidez para
ativos
especificas do
Fundo

N/A

Classificagdo de
risco do Fundo
pelo
Administrador

Nota na escala de 1 a 5 de acordo com o risco
envolvido na estratégia de investimento do Fundo:

4

Outros critérios
de analise

VIl.4 - Procedimentos de diligéncias/verificacbes/consultas realizados pelos responsaveis pela analise

relativos a carteira do Fundo de Investimento:




VL.5 - Conclusdo da analise do presente Fundo de Investimento, relacionado no Item V dos Termo(s) de
/2016, considerando as condi¢des de seguranga,
rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas na Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional — CMN n¢
3.922, de 2010, a aderéncia ao perfil de investidor, da carteira e da Politica de Investimento do RPPS:

Andlise de Credenciamento n®

Responsaveis pela Andlise:

Cargo

CPF

Assinatura




