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POLITICA ESPECIFICA DE GERENCIAMENTO DE RISCO DE CREDITO,
ABRANGENDO RISCO DE CREDITO DA CONTRAPARTE (RCC) E DE
CONCENTRACAO, EM FUNDOS DE INVESTIMENTO E CARTEIRAS
ADMINISTRADAS SOB A GESTAO DA BB DTVM

1. Area Responsavel

#interna

1.1. Geréncia Gestao de Riscos, Controles Internos e Compliance da BB DTVM.

2. Abrangéncia

2.1 A Politica Especifica de Gerenciamento de Risco de Crédito, Abrangendo Risco de
Crédito da Contraparte (RCC) e de Concentracao orienta o0 comportamento da BB Gestao
de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BB DTVM) na identificagao,
mensuracao, avaliacdo, monitoramento, reporte, controle e mitigacdo do risco de
crédito/contraparte e concentracao para Fundos de Investimento e Carteiras Administradas.

3. Regulamentacao

3.1 A presente Politica tem como principais referéncias normativas:

Instrugcdes CVM n® 555, de 17/12/2014 e alteragdes posteriores;

Resolucao CVM 21, de 25/02/2021 e alteracdes posteriores;

Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas de Fundos de Investimento;
Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros (vigente a partir de 02/01/2019).

4. Periodicidade de Revisao

4.1  Esta Politica devera ser revisada no minimo a cada ano ou, extraordinariamente, a
qualquer tempo — observando eventuais alteracdes legais, normativas ou estatutarias —
sendo submetida as instadncias competentes, conforme previsdo estatutaria, para
deliberacao.

5. Introducao

5.1 Objeto: o objetivo desta Politica é conferir integridade e confiabilidade na
identificacdo, mensuragao, avaliacado, monitoramento, reporte, controle e mitigagao do risco
de crédito para fundos de investimento e carteiras administradas.

5.2 Conceitos: para efeitos desta Politica, entende-se por:
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5.2.1 Risco de Crédito/Contraparte e de Concentracdo dos fundos de investimento e
carteiras administradas:

5.2.1.1 Risco de crédito/contraparte € a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao nao cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas
obrigagcbes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo de titulos de crédito
decorrente da deterioracao na classificacao de risco do tomador, a repactuacao dos termos
contratados e aos custos de recuperacao. O risco de crédito de um fundo de investimento
ou carteira administrada € derivado de sua exposicao a um conjunto de ativos de crédito
privado, sendo dependente da qualidade crediticia de cada um dos Emissores/Emissdes e
respectivas concentracées de seus valores mobiliarios.

5.21.2 Risco de concentracao de crédito é a exposicao significativa de um fundo de
investimento ou carteira administrada a uma contraparte individual ou a um grupo de
contrapartes relacionadas, ou ainda exposicdes significativas a grupos de contrapartes cuja
probabilidade de entrarem em incumprimento resulta de fatores subjacentes comuns, como
por exemplo, o setor econdmico, a regido geografica e a moeda.

5.2.2 Ajuste do Risco:
5.2.2.1 O ajuste do risco € definido como uma acado associada a sua mitigacao,
quando adequada, por parte dos gestores dos fundos de investimento e carteiras

administradas em razao de eventuais apontamentos derivados de controle de limites e de
risco em relacéo as carteiras.

6. Enunciados

6.1  Segregamos as areas responsaveis pela gestdo do risco de crédito dos fundos de
investimento e das carteiras administradas das areas responsaveis pelos processos de
gestao dos fundos de investimento e carteiras administradas.

6.2 Subordinamos diretamente ao Diretor-Presidente, em termos organizacionais, a area
responsavel pela gestdo do risco de crédito dos fundos de investimento e carteiras
administradas.

6.3 Identificamos, mensuramos, avaliamos, monitoramos, reportamos, controlamos e
mitigamos os riscos associados as exposicdes de crédito a que estao sujeitos os fundos de
investimento e carteiras administradas.

6.4 Implementamos e mantemos esta politica escrita de gestao de riscos de crédito de

forma a promover o monitoramento, a mensuracdo e o ajuste permanentes dos riscos
inerentes a cada um dos fundos de investimento e carteiras administradas.

6.5 Ajustamos, quando adequado, o risco dos fundos de investimento e carteiras
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administradas em razao de eventuais apontamentos derivados de controle de limites e de
risco em relacao as carteiras.

6.6  Utilizamos procedimentos e governanca, para a gestdo de risco de crédito dos
fundos de investimento e carteiras administradas, de forma segregada das demais
empresas do conglomerado.

6.7 Documentamos a estrutura organizacional, metodologias, procedimentos, técnicas e
demais diretrizes relativas as politicas e governanca da gestao de riscos de crédito no
Manual de Gestao de Risco de Crédito para Fundos de Investimento.

6.8 Dispomos de um Comité Superior de Gestdo de Riscos e Controles Internos,
responsavel, dentre outras atividades, pela aprovacao de modelos, metodologias, técnicas,
indicadores, métricas, critérios, manuais de gestdo de risco e parametros aplicados a
gestado do Risco de Crédito dos fundos de investimento e carteiras administradas.

6.9 Utilizamos metodologia e métricas préprias para gerenciar o risco de crédito dos
fundos de investimento e carteiras administradas.

6.10 Classificamos os emissores em niveis de risco, 0os quais orientam a tomada de
decisao e a assuncao de risco pelos fundos de investimento e carteiras administradas.

6.11 Condicionamos a aquisicdo dos titulos de crédito pelos fundos de investimento e
carteiras administradas a sua analise e classifica¢do de risco.

6.12 Consideramos, na decisao sobre operacao com risco de crédito, por parte dos fundos
de investimento e carteiras administradas, além dos riscos inerentes ao negécio, 0s
aspectos relativos a responsabilidade socioambiental do emissor ou grupo.

6.13 Mensuramos a exposi¢ao ao risco de crédito dos fundos de investimento e carteiras
administradas, por meio de métrica desenvolvida internamente e aprovada no Comité
Superior de Gestao de Riscos e Controles Internos, que nos possibilita identificar e
monitorar, dentre outros fatores, a exposicao ao risco de crédito das contrapartes e ao risco
de concentracdo de emissores nos fundos de investimento e carteiras administradas que
possuam ativos de crédito privado.

6.14 Adotamos cenarios de testes de estresse, para o risco de crédito dos fundos de
investimentos e carteiras administradas, aderentes aos movimentos do mercado de crédito.

6.15 Estabelecemos limites maximos de concentracdo para as emissdes e emissores de
crédito corporativo e instituicdes financeiras, de acordo com sua classificacdo de risco e
controlamos a sua utilizacao.

6.16 Avaliamos as operacdes que representem Risco de Crédito de Contraparte nos
fundos de investimento e carteiras administradas, impactando o limite de acordo com o
nivel de exposicao e mitigadores de risco.
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6.17 N&ao assumimos risco de crédito para fundos de investimentos e carteiras
administradas de emissor:

* Que esteja inadimplente com suas dividas ou em litigio conosco, exceto no
contexto de recuperacao de créditos ou para reducao da exposicao;

* Que exerca atividade que apresente restricdes legais ou prejudique nossa
imagem;

* Enquadrado nos crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores ou que exerca qualquer outra atividade ilegal;

» Responsavel por dano doloso ao meio ambiente;

 Que submeta trabalhadores a formas degradantes de trabalho ou os
mantenha em condi¢cdes analogas a de trabalho escravo;

* Que pratique a exploracao sexual de menores;

* Que pratique a exploracao de mao—de-obra infantil;

» Entidade religiosa;

 Partido politico;

» Clube, federacao e confederacao desportivos profissionais.

6.18 Reportamos a Diretoria Executiva e aos Gerentes Executivos da Diretoria de Gestao
de Ativos os resultados de acompanhamento do risco de crédito dos fundos de investimento
e carteiras administradas.

6.19 Os processos de gestao de riscos dos ativos de crédito dos fundos de investimento
e carteiras administradas sao auditados periodicamente.

6.20 Buscamos solucdes negociadas na esfera extrajudicial para recuperacgao de créditos
dos ativos inadimplentes dos fundos de investimento e carteiras administradas, recorrendo
a via judicial, se necessario, buscando sempre a maximizacao de valor nas negociacoes.

6.21 Buscamos o aperfeicoamento continuo das praticas de gestdo do risco de crédito
dos fundos de investimento e carteiras administradas, com a utilizacao de ferramentas e
instrumentos atualizados e adequados as nossas necessidades.

6.22 Disseminamos a cultura da gestao do risco de crédito dos fundos de investimento e

carteiras administradas e mantemos programas de capacitacdo e comunicagao, para a
qualificacao dos profissionais envolvidos no processo.

7. Aprovacao

7.1. Instancia deliberativa competente: Conselho de Administracao.

7.2. Data da Ultima Revisdo: Versao 6, realizada em 21.08.2020.
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